Previsiones para el precio del gaséleo en 2025

Como cada afo, desde la Asociacidn de cargadores de Espafia (ACE) establecemos nuestra previsidon
para el precio del gaséleo en el préximo ejercicio a partir del andlisis de los indicadores, que, para el
barril de petrdleo, elaboran las principales fuentes de referencia, como son la Agencia Internacional
de la Energia (AIE) y la Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP).

Un afio mas, el entorno geopolitico es enormemente incierto y volatil por lo que estas previsiones se
deben tomar con cautela.

Analisis de la demanda

Por una parte, la desaceleracion de la actividad econdmica mundial, la menor demanda de combustible
en China, y la electrificacién de los vehiculos, han reducido las expectativas del mercado en torno al
crecimiento de la demanda de petréleo.

La OPEP calcula que la demanda mundial de crudo cerrard 2024 con una produccion de 2,0 millones
de barriles diarios (mbd) mas que en 2023, hasta alcanzar los 104,2 mbd, lo que supone un crecimiento
del 1,96% respecto al afio anterior.

Para 2025, la OPEP pronostica un crecimiento interanual de la demanda mundial de petréleo de 1,7
mbd, lo que supone 106,0 mbd, un 1,72% mas que 2024.

La AIE, difiere de las previsiones de la OPEP con un prondstico de la demanda de petréleo en 2024 y
2025, considerablemente mds bajo. Concretamente, rebaja las proyecciones de la OPEP en mas de 1
mbd.

La AIE establece el cierre de 2024 con una demanda de 1 mbd mds, hasta los 102,9 mbd lo que supone
un incremento de tan solo el 0,68% sobre el 2023.

Para 2025 la AIE pronostica igualmente un crecimiento de la demanda de 1 mbd hasta los 103,9 mbd,
con un incremento de otro 0,68% respecto a 2024.

Andlisis de la oferta

Los paises del cartel petrolero OPEP, mas Rusia, (OPEP+) han acordado prolongar los recortes a la
produccidn durante todo 2024 y también 2025, en lo que supone la mayor reduccién en la produccion
desde 2022. Buscan equilibrar el mercado ante la caida de la demanda, los altos tipos de interés y el
incremento de la producciéon por parte de su principal rival, EE UU.

Este recorte reduce 5,86 millones de barriles al dia, equivalentes al 5,7% de la demanda mundial de
crudo.

No obstante, con la produccién de los paises no OPEP+, se prevé que el crecimiento de la oferta
mundial de petréleo alcance un récord de 103 mbd en 2024 y de 105 mbd en 2025.

Prevision precio del barril de Brent

Se estima cerrar 2024 con un precio medio del barril de Brent de 82-83 USD. Partiendo de este dato y
ante un escenario 2025 con una demanda débil, un crecimiento econémico moderado y una gran
incertidumbre politica mundial, nuestra prevision es que el precio medio de barril de Brent en 2024
se site en la horquilla de $ 80 - $ 83.
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Distribucidn de costes en el litro de gasdleo

En el precio del gasdleo influyen los costes de refineria y distribucion, pero, sobre todo, los impuestos,
por lo que una variacion en el precio del crudo repercute en, aproximadamente, el 40% - 45% del coste
final del litro de gaséleo.

Precio del Gasdleo — agosto 2024
(Composicion del precio de un litro)
PVP (€) Estructura de costes

Impuestos 0,632 43,6%

II.EE. 0,380

IVAY 0,288
Distribucién y marketing 0,057 7%
Margen bruto de refineria 0,065 8%
Crudo 0,696 41,4%
TOTAL 1,450 100%

U El IVA se calcula sobre la suma de todos los costes, incluidos los II.EE.

Prevision precio del litro de gaséleo

Asi pues, segun la correlacion existente entre el precio del barril de Brent y el gaséleo (véase Griafico
1), para un precio del barril de Brent que oscile entre $ 80y $ 83, el litro de gaséleo en surtidor y sin
descuento rondaria los 1,450 € — 1,540 €.

No obstante, sabemos que el precio del barril de petrdleoy los costes de la produccion de combustibles
se encuentran sometidos a mucha volatilidad, y mas en esos momentos de incertidumbre econdmica,
por lo que esta prevision podria variar en funcion de:

= Un crecimiento econdmico mundial mayor del esperado.
® Lareanudacién de la produccién de petrdleo en Libia.
= Elfin de las tensiones en Oriente Medio, relacionadas con el conflicto entre Israel y Gaza.

= Los recortes efectivos de produccidn que finalmente adopte la OPEP+ y los recortes voluntarios por
parte de Arabia Saudi y Rusia.

= Elfin de la guerra de Ucrania y de las sanciones impuestas a Rusia.

= Unincremento de la fortaleza del ddlar, puesto que el precio del petréleo se negocia en ddlares.
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ANEXO

Grafico 1. Evolucién precios Brent / Gaséleo 2020-2024
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Tabla 1. Evolucidn precios Brent / Gaséleo

LITRO DE GASOLEO (CTS €)

210,0

2020 2021 2022 2023 2024
Brent Gasdleo Brent Gasdleo Brent Gasdleo Brent Gasdleo Brent Gasodleo
($) (€) (%) (€) (%) (€) ($) (cts.€)  ($)  (cts. €)

Enero 63,65 124,1 54,77 109,7 86,51 138,8 82,50 168,8 | 80,12  149,2
Febrero 55,66 120,3 62,28 114,0 97,13 147,1 82,59 162,3 83,48 154,4
Marzo 32,01 111,3 65,41 118,4 | 117,25 176,8 78,43 156,9 | 85,41 154,1
Abril 18,38 101,8 64,81 118,2 104,58 183,1 84,64 150,5 89,94  155,2
Mayo 29,38 99,0 68,53 120,6 | 113,34 188,0 75,47 141,9 | 81,75 150,1
Junio 40,27 111,3 73,16 123,6 122,71 203,6 74,84 143,0 82,25 146,7
Julio 43,24 105,8 75,17 126,4 | 111,93 197,1 80,11 146,2 | 85,15 149,3
Agosto 44,74 106,0 70,75 126,5 100,45 184,7 86,15 159,2 80,36  145,0
Septiembre 40,91 103,9 74,49 128,0 89,76 186,5 93,72 166,1

Octubre 40,19 102,7 83,54 135,5 93,33 192,5 90,60 166,1

Noviembre 42,69 102,8 81,05 138,1 91,42 189,3 82,94 159,0

Diciembre 49,99 106,5 74,17 134,7 80,92 168,3 77,63 150,9

Media Anual @ 41,76 107,96 @ 70,67 124,50 @ 100,77 179,65 82,46 156,1 | 83,56 151,3

Fuente precio Barril de Brent: US Energy Information Administration
Fuente precio Gasdleo: Ministerio de Transicion Ecoldgica

Tabla 2. Previsiones ACE de los ultimos afios y desviacion

Prevision Realidad Desviacion (%)
Media 2020 1,167 1,080 -7,46
Media 2021 1,082 1,245 15,06
Media 2022 1,275 1,876 47,14
Media 2023 1,725 1,559 -9,62
Media 2024Y 1,520 1,513 -0,47

) Hasta el mes de agosto



