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Grado de cumplimiento de las previsiones realizadas por Aeutransmer
para el precio del gaséleo en 2017

Las previsiones realizadas por Aeutransmer en noviembre de 2016 pronosticaban un precio medio del
barril de Brent para 2017 de 51 S. Los datos existentes hasta la fecha (enero-octubre 2017), arrojan
una media anual de 52,59 $ con lo que la desviacién sobre nuestra prevision ha sido del 3,11 %.

Respecto al precio del gaséleo, nuestras previsiones establecian un incremento del 5,5% que se ha
convertido en la realidad en un 7,68 %, es decir una desviacion del 2,18 %.

Previsiones para el precio del gasdleo en 2018

Precio del barril de Brent en 2018

Aunque de un dia para otro varian las estimaciones sobre los barriles/dia necesarios para satisfacer las
necesidades globales, en general los analistas coinciden en que la situacion econdmica prevista para
2018 se va a traducir en un incremento de la demanda de petréleo.

Del lado de la oferta, y aunque EE.UU. estd aumentando las extracciones de crudo, el acuerdo de la
OPEP para limitar el bombeo junto a productores ajenos al cartel, esta logrando reducir el exceso de
oferta, lo que apunta a un mercado global mas ajustado y que podria llegar incluso al déficit en 2018.

Por otra parte, hay en marcha consultas para extender el pacto liderado por la OPEP mas alla de marzo
de 2018, al que ademas podrian incorporarse naciones como Nigeria y Libia, que hasta la fecha estan
exentas del acuerdo.

Asi pues un escenario de incremento de la demanda y reduccién de la oferta sélo puede dar lugar a un
aumento del precio del barril de petréleo. Ahora bien ¢cual serd este aumento?.

El Banco Mundial prevé cerrar 2017 con un precio de 53 $ el barril de Brent y pronostica para 2018 que
el precio del petréleo aumentard hasta los 56 S.

Otros analistas como J.P. Morgan consideran que habra un incremento en la demanda superior, y
eleva el panorama de precios para el Brent 2018 hasta los 58 .

La Agencia Internacional de la Energia ratifica estas previsiones y eleva el suelo del Brent de 50 $/barril
a 60 S/barril.

Si hacemos caso de las previsiones anteriores, estimamos para el global de 2018 un precio medio del
barril de Brent en la horquillade 56 $ - 58 S.

Precio del litro de gaséleo en 2018

Puesto que aproximadamente el 50% del precio de un litro de gasdleo en Espaiia esta fijado por los
impuestos, y otro 20% lo definen los costes de transporte, de infraestructura, las reservas estratégicas
y otras variables, una variacion en el precio del crudo solo repercute en aproximadamente el 30% del
coste final del litro de gasdleo.
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No obstante, y, salvo desacoplamientos puntuales, el precio del gaséleo sigue la evolucién del precio
de barril de petréleo en un valor absoluto que depende fundamentalmente del cambio ddlar/euro.

Asi pues para un precio del barril de Brent que oscile entre 56 Sy 58 $, el litro de gaséleo en surtidor y
sin descuento rondaria los 1,130 € — 1,150 €.

Para finalizar, debemos recordar que en el precio del barril de petréleo influyen multitud de factores
por lo que ésta prevision seria valida siempre y cuando:

= No haya grandes fluctuaciones del cambio euro /ddlar, puesto que el precio del petrdleo se
negocia en dolares.

= Finalicen las purgas internas en los circulos de poder en Arabia Saudi y las crecientes tensiones
politicas en la regidn que, de continuar, provocarian nuevas subidas de precios.

= Se mantenga el grado de cumplimiento de los acuerdos de reduccidn de la produccidn que, en los
diez primeros meses de 2017 llega al 87 % (96 % en octubre).
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Brent Gasdleo

(S) (cts de €)
Enero 112,97 136,96
Febrero 116,52 139,38
Marzo 109,24 138,06
Abril 102,88 134,90
Mayo 103,03 132,25
Junio 103,11 133,41
Julio 107,72 135,46
Agosto 110,96 136,51
Septiembre 111,62 138,47
Octubre 109,48 135,51
Noviembre 108,08 134,21
Diciembre 110,67 135,44
Media Anual 108,86 135,88

Evolucidn precios Brent/Gaséleo

2014 2015 2016 2017

Brent Gasoleo Brent Gasoleo Brent Gasoleo Brent Gasoleo

(S) (cts de €) (S) (cts de €) (S) (cts de €) (S) (cts de €)
107,42 134,21 48,07 107,15 30,80 93,38 54,89 112,82
108,81 133,90 57,93 113,85 33,20 92,70 55,49 112,97
107,40 132,50 55,79 116,83 39,07 97,10 51,97 111,13
107,79 132,41 59,39 117,45 42,25 97,60 52,98 111,54
109,68 132,27 64,56 120,28 47,13 102,36 50,87 108,63
111,87 133,06 62,34 118,68 48,48 105,26 46,89 105,35
106,98 132,55 55,87 114,96 45,07 103,22 48,69 105,18
101,92 132,25 46,99 108,89 46,14 101,66 51,37 107,05
97,34 132,14 47,24 107,69 46,19 102,90 55,16 109,04
87,27 128,23 48,12 106,31 49,73 106,44 57,62 110,86
78,44 125,26 44,42 105,92 46,44 105,17
62,33 114,92 37,72 99,49 54,07 110,29
98,94 130,31 52,37 111,46 44,05 101,51 52,59 109,46

Fuente precio Barril de Brent: US Energy Information Administration

Fuente precio Gaséleo: Ministerio de Fomento



